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| 1. Sok Marketler T.A.S. Hakkinda

Sok Marketler Ticaret Anonim Sirketi (“Sok” veya “Sirket”) 1995 yilinda perakende sektdriinde hizlh
titketim mallar1 satis1 amactyla Tiirkiye’de kurulmustur.

Sok ve bagh ortakliklar1 (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir), ana ortaklik Sok ve mevcut oy haklari
sebebiyle kontroliine sahip bulundugu konsolidasyon kapsaminda ii¢ bagli ortakliktan olusmaktadir.

25 Agustos 2011 tarihinde Sok’un hisseleri Migros Ticaret A.S.’den Turkish Retail Investments B.V., G6zde
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ve Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. tarafindan sirasiyla %50,
%39 ve % 10 oranlarinda devralinmistir. 2013 yili i¢inde yapilan hisse devirleri sonucunda Grup’un ana
ortakligi ile esas kontrolii elinde tutan taraf Turkish Retail Investments B.V. iizerinden Y1ildiz Holding A.S.
olmustur.

Grup, 21 Subat 2013 — 28 Mart 2013 tarihleri arasinda Dim Devamli indirim Magazacilik A.S.’nin 18 adet
magazasini satin almigtir. Satin alma islemi, Sirket hisselerinin satin alinmasi yoluyla degil, magazalardaki
varliklarin alimi1 yoluyla gerceklesmistir.

Grup, 19 Nisan 2013 tarihinde DiaSA Dia Sabanci Siipermarketleri Tic. Anonim Sirketi (“DiaSA”)’nin
%100’1inii satin almak amaci ile hisse devir sdzlesmesini imzalamigtir. Satin alma isleminin Rekabet Kurumu
tarafindan onaylanmasi sonucunda, 1 Temmuz 2013 tarihinde DiaSA’nin hisselerinin tamami Sok’a
devredilmistir. Grup, 8 Temmuz 2013 tarihinde ise Onur Ekspres Marketcilik A.S. (“OnurEx”)’nin
hisselerinin %100 {ini satin almistir. DiaSA ve OnurEx sirasi ile 1 Kasim 2013 ve 19 Aralik 2013 tarihinde
SOK Marketler Tic A.S. ile birlegmistir.

Grup, 29 Mayis 2015 tarihinde Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mevsim”) nin %80°1lik
hissesini Yildiz Holding A.S.’den devralmustir.

Grup, 26 Aralik 2017 tarihinde Tekozel Gida Temizlik Saglik Marka Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin
(“Tekdzel”) yiizde 55°lik hissesini Yildiz Holding A.S. sirketinden satin almis olup geri kalan %45
oranindaki hisseyi almak igin opsiyon sdzlesmesi imzalamugtir. Ilgili alim tarihinde Tekozel, UCZ
Magazacilik Tic. A.$’nin (“UCZ”) %60 hissesine sahiptir. 30 Ocak 2018 tarihinde Tekdzel, UCZ’nin kalan
%40’l1ik hisselerini de satin alarak sermayesinin %100’iine sahip olmustur.

31 Mart 2018 tarihi itibartyla, Grup, 5.459 adet (“Sok” satis magazasi), 48 adet (“Sok Mini” satig magazast),
ve 352 adet (“UCZ” satis magazasi) olmak iizere toplam 5.859 magazaya sahiptir
(31 Aralik 2017: “Sok” satis magazasi: 5.100, “UCZ” satis magazasi: 498).



| 2. Kurumsal Bilgiler

a) Ortaklik Yapist;

31 Mart 2018 itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % 2018 (TL)
Turkish Retail Investments B.V. 50 180.000.000
Gozde Girigim Sermayesi Yat.Ort. A.S. 39 140.400.327
Templeton Strategic Emerging Markets Fund IV.LDC 10 36.000.000
Diger 1 3.599.673
Nominal Sermaye 100 360.000.000

b) Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri;

Sirketin 21 Nisan 2017 tarihinde gergeklestirdigi 2017 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 7 kisilik
yonetim kurulu iiyeleri i yilligina secilmiglerdir, liyelerin isimleri ve gorev dagilimlari asagidaki

gibidir;

Cengiz Solakoglu

Yonetim Kurulu Baskani

. Yonetim K lu Baskan 21.04.2017 tarihli
Mustafa Yasar Serdengegti Yar dlirnlllcm 3 olagan genel kurul
Mahmut Levent Unlii Yonetim Kurulu Uyesi toplantisinda ti¢ y1l
Murat Ulker Yo6netim Kurulu Uyesi gorev yapmak {izere
Erman Kalkandelen Yonetim Kurulu Uyesi segilmistir.
Mustafa Tercan Yonetim Kurulu Uyesi
Halil Cem Karakas Yénetim Kurulu Uyesi

Sermaye Piyasas1t Kanunu, Kurumsal Yonetim Tebligi ilgili maddesi geregi Sirketimiz Yo6netim
Kuruluna SPK Kurumsal Yé&netim ilkeleri’nde belirtilen sayida bagimsiz ydnetim kurulu iiyesi
atanacak olup, yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizligina iligkin esaslar ¢ergevesinde bagimsiz

yonetim kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan secilecektir.




c) Sirket Icra Kurulu;

31 Mart 2018 tarihi itibariyle icra kurulu asagidaki gibidir;

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi
Ugur Demirel CEO Kisikli Mahallesi
Ziya Kayacan CFO Hammseti--SOIfak
_ No:35 B/1 Uskiidar,
Selim Celebi Insan Kaynaklar1 Grup Direktorii istanbul
Kazim Caglar Satig Operasyon Direktorii
Hakan Koyun Satig Operasyon Direktorii
Metin Saglam Satig Operasyon Direktorii
Nilhan Giilbahge Pazarlama Direktorii
Tolga Geng Ticaret Direktorii
Hakan Kurtul Ticaret Direktorii
Kenan Hatipoglu Insaat, Teknik Satin Alma ve Yatirim
Grup Miidiirii
Caglar Daglar Aygiin Satig Operasyon Direktorii - Sok Mini

‘ 3. Perakende Sektori

Tiirk gida perakende piyasasi 2002°de 37,1 milyar TL iken, 2016’da 218 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir (Kaynak: MK Novo Raporu). Tiirkiye’nin gida perakende piyasasi, hane halki harcamasi
bakimindan Avrupa’nin yedinci en biiylik iilkesidir (Kaynak:MK Novo Raporu).

Son on yilda, piyasa dinamikleri nemli 6l¢lide degismistir. Gegmis donemde, kiigiik, bagimsiz ve
normalde aile isletmesi olan bakkallarin da bulundugu "geleneksel kanal" satig noktalar1 baskinken,
ilerleyen donemde Tiirk gida perakende piyasasi iginde, "modern kanal" perakendecilerinin, yani
siipermarketler, hipermarketler ve indirim perakendecileri ortaya ¢ikmis ve yaygimlasmistir. Modern kanal,
geleneksel kanallardan pazar pay1 ¢almaktadir ve 2017 yilinda Tiirk gida perakende piyasasinin %40’ 11
olusturmustur. Modern kanal satig noktalarinin sayisi son on yilda hemen hemen ii¢ katina ¢ikarak 28.000’e
yaklagmustir (Kaynak: MK Novo Raporu). 2013 ile 2017 yillar1 arasinda, biitiin modern kanalin %19 oranina
ve geleneksel kanalin %11 oranma kiyasla, modern kanalda indirimli perakende segmentinin piyasa
biyiikliigii, %28 yillik bilesik biiyiime oran1 ("YBBO") ile en hizl1 biiylimeyi kaydetmistir. (Kaynak: MK
Novo Raporu).

MK Novo verilerine gore, indirimli perakende segmentinin pazar payinin, 2023 te toplam Tiirk gida
perakende piyasasmin %24’{ine ve 2030 yilinda ise %31’ine ulasacagi tahmin edilmektedir. Indirimli
magaza segmentinin, mevcut 18,000 magazaya (Kaynak: MK Novo Raporu), 2030 yilina kadar 13.000 ila
17.000 magaza daha eklenme potansiyeline sahip oldugu belirtilmektedir. Biiylimenin biiyiikk kisminin,
Istanbul, Ankara, Bursa, [zmir, Antalya gibi biiyiikk metropollerde ve diger biiyiik sehirlerde gergeklesmesi
beklenmektedir (Kaynak: MK Novo Raporu).



4. Operasyonel Faaliyetler

Temel olarak perakendecilik alaninda faaliyet gostermekte olan ve islerinin agirligt gida
perakendeciligini kapsayan Grup, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, 5.459 adet (“Sok” satis magazasi), 48
adet (“Sok Mini” satis magazasi), ve 352 adet (“UCZ” satis magazasi) olmak iizere toplam 5.859
magazaya sahiptir (31 Aralik 2017: “Sok” satis magazasi: 5.100, “UCZ” satig magazasi: 498).

Sok Marketler T.A.S. 01 Ocak — 31 Mart 2018 déneminde 359 magaza agmistir. Bu donemde 94 Milyon
TL yatirim harcamasi yapilmustir.

‘ 5. Dénem sonrasindaki 6nemli gelismeler

Halka Arz

Sok Marketler T.A.S’nin mevcut 360.000.000 TL nominal degerli sermayesini 578.500.000 TL’ye
yiikseltilmesi suretiyle ihra¢ edilen 218.500.000 TL nominal degerli paylar, halka arz edilmistir.

Sirket’in 1,00TL nominal degerli paylarinin halka arz fiyat araligi 10,00TL — 10,50TL olarak belirlenmis
olup, gerceklestirilen talep toplama neticesinde 1,00TL nominal degerli beher paymn halka arz fiyat
10,50TL olarak belirlenmistir. Belirlenen nihai halka arz fiyati ile, halka arz biiyiikliigii 2.294.250.000TL
olarak gergeklesmistir.

Halka arz edilen 218.500.000TL nominal degerli payin %7,5’ine denk gelen 16.387.500TL nominal
degerli paylar Yurtigi Bireysel Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, toplam 2.611 Yurtigi Bireysel
Yatirimei’dan kendilerine tahsis edilen pay miktarinin 2,52 kati olan 41.248.503 adet pay talebi gelmistir.
Dagitim neticesinde tahsisat oraninda degisiklik yapilmamig ve halka arz edilen 218.500.000TL nominal
degerli paym %7,5 ‘ine denk gelen 16.387.500TL nominal degerli paylar Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar’a
satilmisgtir.

Halka arz edilen 218.500.000TL nominal degerli payin %7,5’ine denk gelen 16.387.500TL nominal
degerli paylar Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, toplam 76 Yurti¢i Kurumsal
Yatirime1’dan kendilerine tahsis edilen pay miktarinin 2,36 kati olan 38.735.509 adet pay talebi gelmistir.
Dagitim neticesinde tahsisat oraninda degisiklik yapilmamis ve halka arz edilen 218.500.000TL nominal
degerli payin %7,5 ‘ine denk gelen 16.387.500TL nominal degerli paylar Yurtici Kurumsal
Yatirimeilar’a satilmustir.

Halka arz edilen 218.500.000TL nominal degerli paym %85’ine denk gelen 185.725.000TL nominal
degerli paylar Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, toplam 34 Yurtdist Kurumsal
Yatirimecr’dan kendilerine tahsis edilen pay miktarinin 1,76 kati olan 326.723.775 adet pay talebi
gelmistir. Dagitim neticesinde tahsisat oraninda degisiklik yapilmamig ve halka arz edilen
218.500.000TL nominal degerli payin %185 ‘ine denk gelen 185.725.000TL nominal degerli paylar
Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar’a satilmugtir.

Halka arz edilen 218.500.000TL nominal degerli paylar 18.05.2018 tarihinde Borsa Istanbul’da
gerceklestirilen gong toreni ile 10,50TL/pay baz fiyat ve “SOKM.E” kodu ile Borsa Istanbul’da Yildiz
Pazari’nda A grubunda islem goérmeye baglamustir.

Borsa Istanbul’un 24.05.2018 tarihli KAP bildirimi ile Sok Marketler Tic. A.S. paylar1 BIST 100 ve
BIST 30 Endekslerine dahil edilmislerdir.



Tahsisli Sermaye Artirim

Sirket’in Yonetim Kurulu, 10.5.2018 tarihli karari ile:

Kayith sermaye sistemi ¢er¢evesinde Sirket’in mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma
haklarmin kisitlanmasi sureti ile halka arzin tamamlanmasi sonrasinda 578.500.000 TL olan
cikarilmis sermayenin artirilarak, kesinlesen fiyatin tavan fiyat olan 10,50TL olmast durumunda
33.428.571TL nominal tutarli 33.428.571 adet pay ihracina,

Bahsi gecen sermaye artirimi ¢ergevesinde ihra¢ edilecek paylarin tamaminin Yildiz Holding
A.S.’ye tahsis edilmesine,

Yeni pay ihracinin ilgili mevzuat cergevesinde kamuya agiklanacak olan nihai halka arz fiyati
iizerinden primli olarak gerceklestirilmesine,

Thrag edilecek paylarin tamaminin nama yazili Ana Paylar (imtiyazsiz) olarak ihrac¢ edilmesine
ve bu paylarin borsada islem goren nitelikte olusturulmasina ve

S6z konusu sermaye artisinin 14 Mayis 2018, Pazartesi giinii halka arz sonuglarinin kamuya
aciklanmasimin ardindan ve halka arz edilen paylarmn Borsa Istanbul’da islem gormeye
baslamasindan dnce tamamlanmasina karar verilmistir.

Halka Arz fiyatinin 10,50TL olarak kesinlesmesi neticesinde sirketimizin O6denmis sermayesinin
360.000.000 TL’den tahsisli sermaye artirimi neticesinde 33.428.571TL ve halka arz edilen 218.500.000TL
nominal tutarl pay ihraci ile 611.928.571TL’ye ¢ikarilmasina iliskin sermaye artirimi Istanbul Ticaret Odasi
Ticaret Sicili Miidiirliigl tarafindan 26.05.2018 tarihi itibariyla tescil edilmistir.

Halka arz ve sermaye artigi islemlerinin tamamlanmasini takiben olusan ortaklik yapisi asagidaki gibi

olmustur:

Ortaklar % 2018 (TL)
Turkish Retail Investments B.V. 23,53 144.000.000
Gozde Girigim Sermayesi Yat.Ort. A.S. 22,94 140.400.327
Templeton Strategic Emerging Markets Fund I\VV.LDC 5,88 36.000.000
Turkish Holdings IV Codperatief U.A. 5,88 36.000.000
Halka Acik 35,71 218.500.000
Yildiz Holding 5,46 33.428.571
Diger 0,59 3.599.673
Nominal Sermaye 100,0 611.928.571




6. Finansal Bilgiler

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in bagli ortakliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017 31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Bagli ortakliklar Dogrudan Sahiplik Oran1 % Grup Etkin Oran1 %

Mevsim Taze Sebze Meyve San. Ve Tic. A.S. %80 %80 %80 %80
Tekozel Gida Tem. Sag. Mark. Hizm. A.S. (*) %55 %55 %55 %55
UCZ Magazacilik Tic. A.S. (**) - - %100 %60

(*) Grup’un bagh ortakliklarindan Tekozel’in, 26 Aralik 2017 tarihinde 1.000.000 TL’lik toplam
sermayesinin ylizde 55’ini temsil eden her biri 1 TL nominal degerdeki 550.000 adet payini satin alinmistir.
Grup, Sirketin 1.000.000 TL’lik toplam sermayesinin yiizde 45’ini temsil eden her biri 1 TL nominal
degerdeki 450.000 adet paylarin (“Paylar”) sahibi Yildiz Holding A.S.’nin dogrudan veya dolayl
kontroliindeki bagli ortakliklarindan biridir. Sok, 31 Aralik 2017 tarihli s6zlesmeye gore en geg¢ 30 Haziran
2018 tarihine kadar Yildiz Holding A.S.’ye gonderecegi yazili bir ihtar ile Paylar’in tiim hak, menfaat,
yiikiimliiliik ve borglariyla birlikte kendisine devredilmesine talep etme hakkina sahiptir. Benzer sekilde
Yildiz Holding A.S.’de, en ge¢ 30 Haziran 2018 tarihine kadar Sok’a gonderecegi yazili bir ihtar ile
Paylar’in tiim hak, menfaat, yiikiimliiliik ve bor¢lariyla birlikte Sok tarafindan devralinmasini talep etme
hakkina sahiptir. Grup yoOnetimi, bu opsiyonu kullanilacagini 6ngdrmiis olup, bu opsiyona iligskin
yiikiimliiliikleri iliskili taraflara ticari olmayan borglar icerisinde muhasebelestirmistir. Bu nedenle Sok,
Tekdzel’i % 100 oran ile konsolide etmektedir.

(**) Grup, UCZ ‘nin 35.000.000 TL’lik toplam sermayesinin yiizde 60’11k kismin1 temsil eden 21.000.000
adet pay1 25 Aralik 2017 tarihinde 1.000 TL bedel ile, kalan 14.000.000 adet payin ise 30 Ocak 2018
tarihlerinde 1.000 TL bedel ile satin alinmasiyla birlikte Sirket’in %100’iine sahip olmustur. Grup’un
kontroliine sahip taraf olan Yildiz Holding A.S., UCZ’deki kontrol giiciine 1 Temmuz 2016 tarihinden sahip
oldugu i¢in bu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil edilmis olup, islem ortak kontrol altindaki
isletme birlesmeleri olarak degerlendirilmistir.



Sirket’in 2018 yil1 ilk ¢eyregine ait 6zet konsolide finansal tablolar: asagidaki gibidir;

Ozet Konsolide Gelir Tablosu

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Degisim

(Milyon TL)
Hasilat 2.688 2.052 31%
Briit Kar 601 435 38%
Briit Kar Marj1 % 22,3% 21,2% 1,1 ppt
Diizeltilmis FAVOK* 91 63 44%
Diizeltilmis FAVOK Marj1 % 3,4% 3,1% 0,3 ppt
Diizeltilmis FAVKOK* 214 152 41%
Diizeltilmis FAVKOK Marji % 8,0% 7,4% 0,6 ppt
Donem Zarari (119) (108) 10%

Ozet Konsolide Bilan¢o (Milyon TL) 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Toplam Doénen Varliklar 992 1.077
Toplam Duran Varliklar 1.580 1.532
TOPLAM VARLIKLAR 2.572 2.609
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4571 4.492
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 308 302
Toplam Ozkaynaklar (2.307) (2.185)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 2.572 2.609

*Grup yonetimi tarafindan Grup’un finansal performansinin gésterilmesi igin 6nemli olarak degerlendirilmis ve Faiz, Amortisman, itfa ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK)
ve Faiz, Amortisman, itfa, Vergi ve Kira Gideri Oncesi Kar (FAVKOK) hesaplama tablosu asagida sunulmustur. Grup (FAVOK) tutarini, konsolide kar veya zarar
tablosundaki dénem zarar tutarindan durdurulan faaliyetlerden donem kari, vergi gideri, finansman giderleri ve yatirim faaliyetlerinden giderleri ¢ikartip amortisman
gideri ve itfa paylarini ilave ederek hesaplamakta olup, diizeltilmis FAVOK ise, yénetimin mali tablo okuyucusunun daha iyi yénlendirilmesi igin hazirlanmstir.
Diizeltilmis FAVOK, FAVOK tutarindan Esas faaliyetlerden diger giderler, marka kullamim gideri ve Tekdzel'in Sok disi faaliyetlerine iligkin kar tutarlarinin
cikartilmastyla hesaplanmistir. Diizeltilmis FAVKOK tutar1 ise diizeltilmis FAVOK iizerine kira giderlerinin ilave edilmesi ile hesaplanmustir.




